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Pozyczka sfinansowana 2z 2zyskéw sprzed CIT
estonskiego nie jest ukrytym zyskiem

W dniu 25 lutego 2026 r. zapadt korzystny dla podatnikow wyrok Naczelnego Sadu
Administracyjnego w sprawie o sygn. akt Il FSK 733/23. Przedmiotem sporu byla
interpretacja przepiséw dotyczacych tzw. ukrytych zyskéw w systemie CIT estonskiego.
Kluczowe pytanie dotyczyto kwestii, czy pozyczka udzielona podmiotowi powigzanemu
w okresie stosowania ryczaltu podlega opodatkowaniu, jesli zostata sfinansowana
z zyskow wypracowanych przez spotke jeszcze przed wyborem tej formy opodatkowania.

Dyrektor KIS oraz WSA w todzi prezentowali stanowisko, zgodnie z ktérym zrédto pochodzenia
srodkdw nie ma znaczenia. Wedtug organu i sadu | instancji decydujacy byt sam moment
dokonania wyptaty — jesli nastepuje ona w okresie opodatkowania CIT estonskim, stanowi ukryty
zysk podlegajgcy opodatkowaniu.

Rozstrzygniecie Naczelnego Sadu Administracyjnego

NSA wskazat, ze zgodnie z gtdbwnej zasadg opodatkowaniu estohskim CIT podlegajg wytgcznie
zyski wypracowane w okresie, w ktérym podatnik korzystat z tej formy opodatkowania. Od
powyzszej zasady nie moze by¢ réwniez oderwana interpretacja definicji ukrytych zyskow —
swiadczen na rzecz podmiotow powigzanych. Oznacza to, ze swiadczenia (w tym wypadku
pozyczki) sfinansowane z zyskoéw pochodzacych sprzed wyboru formy opodatkowania w
rezimie CIT estonskiego nie podlegaja opodatkowaniu tym podatkiem. Sad opart swoje
rozstrzygniecie na wyktadni jezykowej oraz systemowej przepisu art. 28m ust. 1 pkt 1 ustawy o CIT,
ktory wyraznie wskazuje, ze opodatkowaniu podlega zysk netto wypracowany w okresie
opodatkowania ryczattem. Sad podkreslit rowniez rozgraniczenie okresdw — przepisy ustawy



nakazujg wyrazne oddzielenie zyskéw wypracowanych na zasadach ogdélnych od tych powstatych
w rezimie opodatkowania estonnskim CIT. NSA podkreslit rowniez, ze skoro Srodki pochodzgce
z zyskoéw z lat ubiegtych zostaly juz raz opodatkowane podatkiem dochodowym na zasadach
ogolnych, to ponowne ich opodatkowanie przy wyptacie w formie pozyczki doprowadzitoby do ich
ponownego opodatkowania, co jest niekonstytucyjne.

Whnioski dla podatnikéw

Z powyzszego ustnego uzasadnienia wywnioskowac¢ mozna, tym samym, dwie istotne kwestie. Po
pierwsze nie kazda pozyczka udzielona podmiotowi powigzanemu w okresie opodatkowania
estonskim CIT automatycznie powinna by¢ opodatkowana tym podatkiem. Po drugie, istotne jest
zrédto finansowania — tylko Swiadczenie sfinansowane z zyskdw wypracowanych w okresie
estonskim CIT moze by¢ opodatkowane na wspomnianych zasadach. Przypomnie¢ bowiem
nalezy, iz celem ustawodawcy wprowadzajgcego opodatkowania tzw. ukrytych zyskéw byto
opodatkowanie alternatywnych form dystrybucji zyskéw, ktére podlegatyby opodatkowaniu
estonskim CIT w przypadku wyptaty w formie dywidendy. W sytuacji sfinansowania pozyczki z
zyskoéw z lat poprzednich, o takiej dystrybucji zysku estoriskiego nie moze by¢ mowy.

Wyrok Naczelnego Sgdu Administracyjnego jest, w konsewkencji, bardzo istotnym gtosem w
dyskusiji dotyczgcej interpretacji pojecia ukrytych zyskéw i — miejmy nadzieje — bedzie poczgtkiem
korzystnej dla podatnikow praktyki. Z pewnos$cig bedzie istotnym argumentem w sporach
podatnikow z organami podatkowymi, ktore czesto w sposob bezrefleksyjny uznajg pozyczki (czy
inne swiadczenia) udzielone przez podatnikow estonskiego CIT podmiotom powigzanym za ukryte
zyski.
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